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Por el Staff de El Inversionista

La desarticulacion de la reforma
energética que esta conduciendo el
gobierno de AMLO genera preocupacion,
pues afecta el ambiente de inversion
y obstaculiza la fortaleza de la
recuperacion economica

E I Directorio Ejecutivo del Fondo
Monetario Internacional (FMI)

advirtié que la desarticulacién de

la reforma energética que esta

conduciendo el gobierno de Andrés
Manuel Lépez Obrador (AMLO) sigue

afectando el ambiente de inversién

y obstaculiza la fortaleza de la
recuperacion econémica.

En la revisién de las calificaciones que

tiene México para renovar la Linea de

Crédito Flexible (LCF), los expertos

del Fondo Monetario resaltaron

que los cambios para favorecer

a Petréleos Mexicanos (Pemex) y

los que estan en discusion para la

Comisién Federal de Electricidad (CFE)

generan preocupaciéon pues facilitan
la revocacion de licencias al sector
privado, limitan la capacidad de los

competidores, afectan la posicion de
las empresas para hacer reclamos y

disuelven a los organismos reguladores.

En el documento que acompana al
comunicado de la renovacién de la LCF,
resaltaron que “hay claras debilidades
que van creciendo, relacionadas con la
delincuencia, la corrupcién y el Estado
de Derecho”.

“Las preocupaciones mas amplias
estan relacionadas con las iniciativas
de reformas que se han impulsado
generando mayor incertidumbre

y alimentando el deterioro de la
inversién”. Agregaron que estos
puntos se suman a“la percepcién de
una independencia erosionada en las

"

instituciones y en la calidad regulatoria”.

Observaron también que “el

fortalecimiento del clima empresarial
aumentard la productividad y la
inversion que ha venido debilitdndose
desde el 2016".

“Las preocupaciones mdas amplias
estan relacionadas con las iniciativas
de reformas que se han impulsado
generando mayor incertidumbre

y alimentando el deterioro de la
inversion”, destaca el documento del
FMI.

Explican que la combinacién de
politicas macroecondmicas se percibe
“relativamente restrictiva” considerando
la holgura de la economia y las
cicatrices de la pandemia.

Enfatizan que el gobierno ha
implementado una politica fiscal
conservadora durante la pandemia con
un enfoque de contener el aumento de
la deuda publica, y para muestra toman
el proyecto de presupuesto para el afo
entrante, que mantiene una postura
fiscal ampliamente neutral con una
meta de déficit general de 3.5% del
Producto Interno Bruto.

Resaltaron que las autoridades buscan
profundizar los esfuerzos para abordar
la evasion fiscal que, a pesar de la
recesion historica del afo pasado,
impulsé los ingresos.

El presupuesto incluye una
simplificacion de los regimenes
tributarios para las PyMEs y auto
empleados moviéndose a una base de
efectivo que consideran desestimula la
inversion.
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Postura monetaria

Sobre la postura monetaria, explican
que la tasa de interés de referencia

pasd de 7% en febrero del 2020 a 4%

en febrero del 2021. Pero a partir de
junio de este afo, el rédito ha subido

en 100 puntos para ubicarse ahora

en 5% respondiendo a las presiones
inflacionarias.

Refieren las expectativas del mercado,
basadas en encuestas, para advertir que
estiman que la tasa aumentara otros
100 puntos el afo préximo, con lo que
quedaria la tasa ligeramente arriba de la
tasa neutral.

Consignaron, en cambio, que con

la normalizacion de las politicas

fiscal y monetaria de las economias
avanzadas, los riesgos externos inclinan
las perspectivas a la baja para los
emergentes, y para México en particular
Esto genera incertidumbre sobre el tipo
de cambio que puede provocar una
fuga temporal de capitales por parte de
los inversionistas no residentes.

Salida de recursos

De presentarse este escenario, suponen
un impacto de 27 mil millones de
ddlares en salidas, que representan
25% de las liquidaciones que se han
presentado en episodios anteriores.

Al reducirse el monto de cobertura de
la Linea de Crédito Flexible de 61 mil
millones a 50 mil millones de dodlares,

también bajara la comision anual que
paga el pais por tenerla abierta.

El pago mas reciente por la citada
anualidad lo realiz6 México en la
semana del 13 al 20 de noviembre
pasado, por el equivalente a 169
millones de dodlares.

La LCF garantiza una linea abierta

de dodlares para usar en el momento
que el acreditado lo decida y sin
condicionalidad alguna.

Sélo cinco paises del mundo han
contado con ella: Chile, Colombia,
México, Peru y Polonia. Y sélo México ha
contado con los estrictos requisitos de
estabilidad financiera para mantenerla
durante una década.

En noviembre del 2018, el equipo de
transicién, que ya incluia a funcionarios
del gobierno de Lépez Obrador,
negocio la reduccion de la“cifra de
aseguramiento” para dejarla en 74 mil
millones. Esa fue la primera renovacién
autorizada por Lopez Obrador.

En noviembre del 2019, el entonces
secretario de Hacienda, Arturo

Herrera, solicité la renovacion del
acuerdo por otros dos anos, y la
redujeron a 61 mil millones. Esa fue la
segunda negociacion liderada por la
administracién actual.

La LCF es un instrumento de caracter
precautorio que refuerza la reserva de
activos internacionales y complementa
asi las herramientas de las autoridades
mexicanas para enfrentar condiciones
externas adversas y preservar la
estabilidad econémica y financiera.
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