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Peligra posicion fiscal de México: HR

Caida de ingresos
petroleros y bajas
cifras de empleo
formal, principales

causas

México enfrenta desafios
econémicos que podrian
comprometer su posicion fiscal en

el mediano plazo, como la caida en
ingresos petroleros y bajas cifras de
empleo formal, advirtié HR Ratings.
“Pese a un entorno financiero
internacional complejo, México logré
mantener un desempeio positivo
en sus finanzas publicas durante los
primeros cinco meses del 2025. No
obstante, el panorama no esta exento
de riesgos.

“La caida en los ingresos petroleros,

las bajas cifras de empleo formal y la
necesidad de impulsar obras publicas
que coadyuven a la reactivaciéon de la
actividad econémica implican desafios
para la posicion fiscal en el mediano
plazo’, dijo la calificadora en un reporte
publicado hoy.

En los primeros cinco meses de 2025,
las finanzas publicas registraron una
trayectoria de consolidacién dentro de
los principales balances que conforman

el sector publico federal, en linea con
lo planteado en lo publicado en los
PreCriterios 2026.

De enero a mayo, el déficit
presupuestario registré menos de la
mitad de lo observado en el mismo
periodo de 2024, resultado de la
contencién del gasto programable, el
cual se ubica 205 mil millones de pesos
por debajo de lo programado, expuso.
Por su parte, los ingresos tributarios
reflejaron un avance respecto a lo

programado por 82 mil 900 millones de
pesos, aunque esto no logré compensar
la caida de los ingresos petroleros por
175 mil 600 millones de pesos.

De acuerdo con las estimaciones de HR
Ratings, los Requerimientos Financieros
del Sector Publico (RFSP) registraron un
déficit acumulado en el aflo de 356 mil
700 millones de pesos, contra 649 mil
millones de pesos del mismo periodo
de 2024, lo que refleja el esfuerzo

de consolidacion fiscal por parte del
Gobierno.

Explico que otro de los factores que
ayudaron a mejorar las principales
métricas de deuda fue la apreciacién del
tipo de cambio respecto al ddlar, el cual
representa el mayor porcentaje de la
deuda emitida en moneda extranjera.
HR Ratings estima que el nivel del Saldo
Histérico (SH) cerré en mayo en un nivel
de 50.6 por ciento del PIB, lo que supone
una reduccion desde 51.3 por ciento al
cierre de 2024.

Se deteriora optimismo de mexicanos por
situacion econdmica del pais

E lo que va de 2025, los hogares
n mexicanos no conocen el
sentimiento de optimismo. Esto,
derivado principalmente de una
mayor preocupacién sobre la situacién
econdmica del pais en el futuro.
Segun datos desestacionalizados

del Instituto Nacional de Estadistica

y Geografia (INEGI), el Indicador de
Confianza del Consumidor (ICC)
disminuy6 4.7% a tasa anual durante
junio pasado.

En primera instancia, representé la
sexta caida consecutiva; es decir, en el
transcurso de este primer semestre no
se han registrado variaciones positivas
del indicador.

Ademas, significo la baja mas
pronunciada del ICC, que mide la
percepcion de los consumidores sobre
su situacion econémica actual y la del
pais, asi como sus expectativas, desde
noviembre del 2022 (-9.2%).
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De los cinco subindices que componen
el Indicador de Confianza del
Consumidor, todos mostraron retrocesos
anuales durante el ltimo mes del
primer semestre del presente afo.

El descenso mas pronunciado se dio

en la condicién econdmica del pais
dentro de 12 meses respecto a la actual
situacién, con una baja de 9.1%, la sexta
disminucion consecutiva.

También destacé la baja de 8.1%

del componente sobre la situacién
econdmica actual de México comparada
con la de hace 12 meses, con una
variacion negativa de 8.1%, extendiendo
su racha a siete meses con caidas.

En junio, los resultados de la confianza
del consumidor retomaron un profundo
sentimiento de fragilidad. Con ello, se
prolonga la trayectoria descendente

del indicador, reflejando un entorno de
cautela entre los hogares.

La mayor merma se observo en las

posibilidades de compra de los hogares
y en la situacion econémica del pais. A
su vez, los indicadores complementarios
plasman un mayor pesimismo sobre el
mercado laboral, el comportamiento
de los precios y la capacidad de ahorro,
sefala Monex.

Hacia adelante, los especialistas del
grupo financiero exponen que el
indicador preserva retos importantes,
ante los fragiles resultados de los

ultimos datos econémicos y el entorno
externo, algunos de estos son:

Débiles senales de recuperacion en
sectores clave como las manufacturas y
servicios.

Menor impulso en la inversion y el
consumo.

Las presiones derivadas de las
negociaciones arancelarias entre México
y Estados Unidos.




