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Presupuesto 2026: senhales positivas,
pero urge una reforma fiscal: BBVA

Por el Staff de El Inversionista

Para el 2026, los gastos
(neludibles del Gobierno mexicano

publica aumentara de 3.8% del PIB este

pesar de las sefales positivas del

paquete econémico 2026 propuesto
por Claudia Sheinbaum, BBVA consider6
que serd necesaria una reforma fiscal en
el mediano plazo ya que las presiones
sobre el gasto publico continuardn por la
ampliacién de los programas sociales y el
pago de pensiones.
De acuerdo con BBVA, los “Criterios
Generales de Politica Econdmica” para
el préximo afo confirman la intencién
del Gobierno Federal de continuar con la
disciplina fiscal al proponer una meta de
superavit primario de 0.5% del PIB y una
deuda publica estable en 52.3% del PIB.
La institucion financiera indica que esto
constituye una sefal positiva, ya que
el elevado déficit publico del 2024 que
es considerado el mas alto en los ultimos
40 anos, vuelve imperativo el continuar
con la consolidacion fiscal pero deja
al Administracion Federal sin ninguna
posibilidad para implementar una
politica fiscal contraciclica.

Reforma fiscal, necesaria

La institucion financiera record6

que el gobierno transferird a Pemex
263,500 millones de pesos en 2026 para
amortizaciones de deuda y créditos
bancarios, con lo que se podran
enfrentar los vencimientos de deuda del
ano.

Ademas, el costo del servicio de la deuda

anoya4.1% en 2026, lo cual reducird
aun mas el espacio fiscal. Ademas aun
esta por verse si la compania petrolera

ya no requerira apoyo gubernamental a

partir de 2027.

BBVA indica que para mantener la
disciplina fiscal se ha reducido en
anos recientes el presupuesto para
salud y educacion, lo cual afectara

el crecimiento potencial del pais y
limitara la movilidad social. Asimismo,
cree que conservar el énfasis en
mantener el gasto social se da a costa
de recortar otros rubros que podrian
afectar la calidad del crecimiento de
México.

“En el mediano plazo sera necesaria
una reforma fiscal al considerar que
las presiones sobre el gasto publico
continuaran por la ampliacion de

los programas sociales y el pago de
pensiones’, sostiene el banco.

Los gastos ineludibles:
programas sociales,
deuda y pensiones

Para el 2026, los gastos

ineludibles del Gobierno mexicano
estaran enfocados en el servicio

de la deuda, la estabilidad fiscal,

en la ampliacién y consolidacién

de programas sociales de bienestar
(pensiones, becas, salud, vivienda),

y en la inversion en infraestructura
estratégica.

Ello en un contexto en que se estima
que la economia crezca entre 1.8%

y 2.8% , de acuerdo con los Criterios
Generales de Politica Econémica que
fueron entregados la noche del lunes 8

de septiembre al Congreso de la Unién.

El gasto publico neto se prevé en
10.11 billones de pesos, 5.9% mas
que el aprobado para 2025. En tanto,

estaran enfocados en el servicio
de la deuda, la estabilidad fiscal, y

en la ampliacion y consolidacion
de programas soclales de bienestar

los ingresos publicos alcanzaran los
8.72 billones, lo que representa un
crecimiento de 4.6% real frente a lo
esperado para 2025 a finales del afo
pasado.

Los programas sociales requeriran de
una erogacion de 987,160 millones de
pesos (mdp) para el afo entrante, siendo
la pensién para adultos mayores la que
requerira el 53% de ese monto total.
“La arquitectura programatica del
Proyecto de Presupuesto de Egresos

El secretario de Hacienda, Edgar Amador Zamora, entregé
el Paquete Econémico 2026 a la Camara de Diputados para su
revision y analisis.

de la Federacion 2026 busca no sélo
ordenar y simplificar la gestion, sino
también orientar los recursos hacia
territorios y sectores histéricamente
rezagados, fortaleciendo las vocaciones
productivas locales, integrando cadenas
de valor regionales y generando
impactos estructurales acumulativos

a medianoy largo plazo’, detall6 la
Secretaria de Hacienda en los Criterios
Generales de Politica Econdémica para la
Iniciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto



