Del 13 al 19 de Septiembre de 2025

de Presupuesto de Egresos de la
Federacion correspondientes al ejercicio
fiscal 2026.

Programas sociales

Hacienda destaca que el gasto social es
un pilar fundamental para la reduccion
de la pobrezay la desigualdad, siendo
muchos de estos programas de caracter
constitucional. Para 2026, los principales
programas sociales incluyen:

Pensién para Adultos Mayores: 526,508
mdp.

Pension Mujeres Bienestar: 56,969

mdp, buscando cubrir al 100% de las
mujeres entre 60 y 64 afos de edad,
especialmente en municipios indigenas
o afromexicanos.

Pension Personas con Discapacidad:
36,266 mdp.

Programas de Becas Benito Juarez: Un
total de 184,595 mdp, incluyendo la Beca
Universal de Educacién Basica Rita Cetina
(129,386 mdp) para 17.01 millones de
estudiantes de educacion basica, y
becas para educaciéon media superior y
superior.

Salud Casa por Casa: 4,000 mdp, para
garantizar atencion médica y preventiva
a 16.2 millones de personas adultas
mayores y con discapacidad.

Consolidacion fiscal: camino
dificil

El gobierno estima lograr la

consolidacién fiscal en 3% como
proporcién del PIB hasta 2028, de
acuerdo con el Paquete Econémico 2026.
La consolidacién fiscal es una de

las principales tareas del gobierno

que encabeza la presidenta Claudia
Sheinbaum, y aunque es buena sefal el
compromiso que sostiene publicamente
los analistas consideran que sera dificil
llegar a la meta en el aflo 2026.

En el camino de esta consolidacién fiscal,
Héctor Villarreal, profesor e investigador
del TEC de Monterrey, estima que

el déficit bajo los RFSP se ubicara en 4.5%
del PIB en 2026, por encima de 4.1% del
PIB que prevé SHCP.

La razén por la que el gobierno ve

un déficit de 4.1% del PIB en 2026

es porque proyectan un crecimiento
econdémico “que no se me hace tan
realista’, apunta Villarreal, en tanto que
ve una subestimacién del gasto en
pensiones por reparto, en la contributiva,
en al menos 0.2% del PIB.

Si pensamos la consolidacion fiscal en

el sentido de acercarnos a RFSP de 3.0%
del PIB, la verdad es que yo si la veo
dificil, veo un déficit muy estructural, y
Nno creo que eso vaya a cambiar tan facil,
se tendria que hacer una reforma mas
explicita, senalo.

Por su parte, analistas de Banamex
indicaron que la expansion del

gasto y un mayor déficit limitaran la
consolidacién fiscal, con un déficit que
salté a 5.7% del PIB en 2024, el mas alto
desde 1988.

“Se mantendra la estrategia de reforzar
los ingresos, aunque cambiara por el
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lado del gasto en términos de no incluir
recortes adicionales al gasto publico
(como anticipabamos), sino al contrario
esos aumentaran’, explicd Banamex.
Bajo este panorama, la estabilizacion
de la deuda se alcanzaria por una
apreciacién del tipo de cambio que
reduciria la deuda externa medida en
pesos, y que compensaria el mayor
endeudamiento en moneda nacional.

Lo que se requiere para
la consolidacion fiscal

Entre las primeras reacciones
del empresariado mexicano, la
Confederacién Patronal de la Republica
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Mexicana (Coparmex), plantearon que
lograr un déficit de 4.1% del PIB en

2026 se basa en supuestos optimistas
de crecimiento econémico que oscilen
entre 1.8% a 2.8%.

“Esos supuestos dependeran de las
garantias que otorgue el gobierno a

la inversion, la seguridad y la certeza
juridica para sostener la recaudacion y
estabilizar las finanzas publicas. Resulta
inquietante que el compromiso del
déficit para el 2025, establecido en 3.9%,
se esté estimando en 4.3%”, indic6 la
Coparmex.

Alejandro Saldana, economista en jefe
de Bx+, adelanta que, si bien se puede
criticar el escenario macroeconémico de
la SHCP, particularmente en crecimiento
econdémico que se aleja del consenso, ve
bien el compromiso del gobierno para la
consolidacion fiscal.

Puede ser que la SHCP esté
sobreestimando parte de los ingresos
tributarios, en el lado del gasto en el
costo financiero de la deuda puede

que estén subestimando debido a que
prevén que las tasas bajen a 6% en 2026,
lo que creemos que es algo agresivo,
senald.

No obstante, indica que Hacienda
también puede estar subestimando

el precio de la mezcla mexicana por
54.9 délares por barril, lo cual puede
“sorprender favorablemente y ayudar

a que las estimaciones se vean
compensadas”




