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pero central en expectativas, por lo
que cualquier sefal de transicion
politica o ajuste en el régimen de
sanciones tiene capacidad de mover
precios, primas de riesgo y decisiones
de inversion a escala global.

“La salida del régimen de Nicolas
Maduro constituye un evento

de alto impacto geopolitico, no

por el volumen inmediato de
produccion petrolera de Venezuela
—hoy cercano al 1% del suministro
mundial— sino por su potencial
estructural, sus reservas estratégicas
y su papel en la disputa energética
entre Estados Unidos, China y Rusia",
abundé.

Marcial Diaz recordé que China es

el principal comprador de petréleo
venezolano (entre 70% y 80% de

las exportaciones se dirigen a ese
pais asiatico) mediante esquemas

de deuda y comercializacion
indirecta. En tanto, Estados Unidos
adquiere volumenes limitados

a través de licencias especificas
(principalmente Chevron), mientras
que, a Cuba, Venezuela realiza envios
marginales de caracter politico.

El Golfo de México y sus posibilidades
Alejandro Montufar, CEO

de PETROIntelligence, considerd

que el conflicto en Venezuela

y la posterior intervencion
estadounidense generan
incertidumbre inicial en los mercados,
pero con un impacto minimo en la

produccion y exportaciéon de crudo.
Segun el directivo, la regiéon mas
dependiente del crudo venezolano
es el Golfo de México en Estados
Unidos, cuyas refinerias estan
disefadas para procesarla, por lo que
seria la mas beneficiada.

“Estos complejos podrian enfrentar
ajustes en sus margenes de
refinacién y costos logisticos si el
flujo se interrumpe; no obstante,

con la toma de control por parte de
Estados Unidos, es posible decir que
el flujo seguramente incrementard y
esta region serd la mas beneficiada
al asegurar un suministro directo y
estable que reduzca su dependencia
de otros crudos pesados mas
costosos o distantes’, sefalo.

Para México, subrayo, esto
representaria un efecto positivo

en los precios de importacion de
gasolinas y diésel, fortaleciendo

el pacto de los 24 pesos por litro e
incluso abriendo la posibilidad de
reducciones adicionales.

Abundé que el efecto alcista en los
precios sera transitorio, mientras que
el impacto estabilizador y bajista se
proyecta, en el mediano y largo plazo,
como duradero. Una vez consolidado
el control operativo en Venezuela,

el mercado podria operar bajo una
l6gica de “abundancia de oferta’,
manteniendo precios moderados
durante 2026 y principios de 2027.
Ademas, puntualizd que factores
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externos como tensiones en Medio
Oriente o sanciones internacionales
podrian influir en la evolucion de los
precios energéticos globales.

Paciencia y oportunidades

Por su parte, Roberto Diaz de

Ledn, especialista en temas de
combustibles, coincidié en que la
situacion generara mayor fragilidad
en las exportaciones de petréleo, con
riesgos de interrupciones logisticas
y un incremento en la percepciéon

de riesgo por parte de compradores
y aseguradoras, “no es como que
choque la oferta, sino que profundiza
la vulnerabilidad que el mercado ya
conoce o reconoce”.

Indico que en México las presiones
podrian reflejarse Unicamente

en derivados como gasolinas y
diésel, donde la volatilidad suele
amplificarse por factores adicionales
como margenes de refinacion,
inventarios y rutas logisticas.

“En México si pueden darse algunas
presiones adicionales sobre ciertos
precios de los grandes mayoristas en
lo que se llegan a ajustar inventarios.
Pero, yo creo que va a ser poco
significativo’, precisé.

Aunque senald que la vulnerabilidad
afecta principalmente a paises

del Caribe y mercados asiaticos
dependientes del crudo venezolano,
en el caso mexicano consideré que
“no va a haber alguna afectacion y

mucho menos en temas logisticos”.
El verdadero reto estd en la
estabilidad politica y econdmica de
Venezuela, pues de ello dependera
el apetito de las empresas
internacionales para invertir en su
mercado energético, enfatizé Diaz
de Ledn, quien precisé que “habra
que ser muy pacientes para tratar de
identificar cuales van a ser las nuevas
condiciones”.

También recordé que otros
productores como Arabia Saudita,
Estados Unidos y Brasil tienen
capacidad de compensar la caida
venezolana, aunque no de forma
inmediata ni neutra en precios y que
“el riesgo inevitablemente termina en
costos, decisiones de inversiéon y en
el consumidor final’, insistiendo en la
necesidad de paciencia y prudencia
ante la volatilidad que genera el
conflicto.

“Insisto en que hay que ser muy
prudentes, hay que ser muy
pacientes. Yo estoy convencido de
que cuando ocurren estas situaciones
vienen una serie de oportunidades
mas que de riesgos. Y habra que
estar muy atentos a ver cudles son las
oportunidades que ven las empresas
internacionales’, finalizo.

Ante este escenario, México y
Latinoamérica deberan enfrentar un
nuevo desafio, como es adaptarse

a un contexto energético que

vuelve a reordenarse, asi como a
movimientos geopoliticos cada vez
mas cambiantes.



