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En un entorno global marcado por la incertidumbre 
política y los riesgos geopolíticos, México se ha 

mantenido como uno de los mercados emergentes mejor 
posicionados para los inversionistas globales, sostuvo 
Nadia Montes de Oca, senior portafolio manager de 
Franklin Templeton.
Durante una exposición sobre perspectivas 
macroeconómicas entre México y Estados Unidos, la 
especialista de la gestora internacional sostuvo que el 
desempeño de los activos mexicanos ha sorprendido 
positivamente frente a las expectativas de inicio de 
año, impulsado por tasas reales atractivas, una mayor 
diversificación productiva y la relocalización de flujos que 
salen de Estados Unidos.
Destacó que tan solo en enero, la Bolsa Mexicana de 
Valores (BMV) registró un rendimiento cercano a 5 por 
ciento, mientras que instrumentos de renta fija como 
bonos y Udibonos mostraron ganancias cercanas a 2 por 
ciento, cifras relevantes para activos tradicionalmente 
considerados defensivos.
Montes de Oca explicó que parte del buen momento por 
el que atraviesa México frente a los inversionistas responde 
a un fenómeno global: la salida de capitales de Estados 
Unidos ante la debilidad estructural del dólar y la creciente 
incertidumbre política.
 «No es que el peso se haya fortalecido de manera 
extraordinaria; es más bien que el dólar se sigue 
debilitando», resaltó.
Insistió en que dicho proceso ha beneficiado a economías 
con grado de inversión y tasas elevadas, como lo es México.
Franklin Templeton advirtió que un riesgo clave para el País 
este año será la renegociación del T-MEC.
“No va a ser una renegociación lineal. Es probable que 
veamos episodios de confrontación y volatilidad”, dijo. No 
obstante, la experta descartó un escenario extremo de 
ruptura.
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