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Fresnillo capitalizó el mejor 
entorno de precios para metales 

preciosos en años y lo llevó directo 
a resultados. La minera reportó para 
2025 un salto de 80.7% en EBITDA, 
hasta 2,796.2 millones de dólares. 
También elevó 27.6% sus ingresos 
ajustados, a 4,645.3 millones de 
dólares.
El golpe de timón más visible llegó 
por la vía del efectivo. El consejo 
propuso un dividendo total de 950 
millones de dólares, equivalente a 
128.92 centavos de dólar por acción. 
Ese monto superó su práctica de 
repartir alrededor de la mitad de la 
utilidad ajustada.
El reporte muestra un contraste que 
ayuda a leer el año. La producción 
bajó, pero el precio hizo el trabajo 
pesado. Fresnillo cerró 2025 con 
48.7 millones de onzas de plata 
atribuible, 13.5% menos que en 2024. 
La producción de oro sumó 600.3 mil 
onzas, 5% por debajo del año previo, 
aunque rebasó la guía interna.

Detrás de ese desempeño aparece 
un dato clave para entender la 
expansión de márgenes. La empresa 
vendió plata a un precio promedio 
realizado de 43.6 dólares por onza en 
2025. En 2024 ese promedio fue 28.8 
dólares por onza. En oro, el promedio 
realizado subió 44% y alcanzó 
3,532.7 dólares por onza.
Con esos precios, la utilidad se 
multiplicó. Fresnillo reportó 1,573.8 
millones de dólares de ganancia en 
el año. La utilidad atribuible a los 
accionistas también repuntó y llegó a 
1,384.0 millones de dólares.

Dividendos y caja

El dividendo final quedó en 108.12 
centavos de dólar por acción, con 
pago previsto para el 29 de mayo 
de 2026. El dividendo interino fue 
de 20.8 centavos y ya se pagó en 
septiembre de 2025. En México, el 
pago enfrenta retención de 10% 

por la reforma fiscal que aplica a 
dividendos, incluso a extranjeros.
El músculo para sostener ese retorno 
se ve en el balance. Fresnillo terminó 
2025 con 2,756.5 millones de dólares 
en caja y fondos líquidos. La empresa 
reportó una posición neta de caja 
de 1,916.6 millones de dólares, tras 
considerar notas senior por 839.9 
millones.
La administración enfatizó que 
ese colchón no sólo financia 
dividendos. También abre espacio 
para inversión y compras selectivas. 
En el documento, el equipo directivo 
sostiene que mantendrá una caja 
sana para proyectos y oportunidades 
de M&A.

Producción, costos y el 
factor México

El informe también deja ver una 
lectura menos obvia del año: la 
disciplina de costos aportó tanto 
como los precios. Los costos de 
producción ajustados bajaron 11.1% 

y sumaron 1,406.7 millones de 
dólares. La empresa atribuyó la baja 
a menores volúmenes procesados 
en varias unidades, eficiencias y el 
efecto cambiario.
El tipo de cambio ayudó en una parte 
relevante del gasto. Fresnillo indicó 
que cerca de 45% de sus costos se 
denominan en pesos. La devaluación 
promedio del peso frente al dólar 
en 2025 aportó un efecto positivo 
estimado en 51.6 millones de dólares 
al convertir costos a dólares.
Aun así, México también cobró su 
parte por la bonanza. La empresa 
reportó pagos por derechos mineros 
por 193.2 millones de dólares, 52.1% 
arriba de 2024. El reporte liga el 
aumento a una base de utilidad 
mayor y a un alza de la tasa de 7.5% a 
8.5% en 2025.
En paralelo, Fresnillo decidió cerrar 
un capítulo que le generó ruido 
contable. Registró una pérdida no 
monetaria neta de impuestos por 
132.4 millones de dólares ligada al 
contrato Silverstream. La empresa 
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Fresnillo eleva 81% sus ganancias en 2025 y 
aprueba dividendo récord de 950 mdd


